Entsprechenserklarung der Geschiftsfiihrung und der Gesellschafterversamm-
lung der Hypo Real Estate Holding GmbH zum Public Corporate Governance Ko-
dex des Bundes (PCGK-B)

Da die Hypo Real Estate Holding AG (,HRE Holding“) seit dem 13. Oktober 2009 bzw.
die Hypo Real Estate Holding GmbH seit ihrer formwechselnden Umwandlung, ab dem
13. Dezember 2016 zu 100 % vom Finanzmarktstabilisierungsfonds — FMS (,FMS*) ge-
halten wird und damit eine 100 %-ige Beteiligung des Bundes ist, findet der Deutsche
Corporate Governance Kodex keine Anwendung. Der Vorstand der Gesellschaft hat —
unter dem Vorbehalt einer entsprechenden Beschlussfassung seitens des Aufsichtsrats
— am 1. Dezember 2009 beschlossen, den Public Corporate Governance Kodex des
Bundes mit der MaRgabe des Grundsatzes ,Comply or Explain® anzuwenden. Der Auf-
sichtsrat der Gesellschaft hat die Anwendung des Public Corporate Governance Kodex
des Bundes am 06. Mai 2010, ebenfalls mit der MaRgabe des Grundsatzes ,Comply or
Explain®, beschlossen. In der Geschaftsordnung fur die Geschaftsfihrung, beschlossen
durch die Gesellschafterversammlung am 14. Dezember 2016, wird festgelegt, dass
Geschaftsfuhrung und Gesellschafterversammlung der Hypo Real Estate Holding GmbH
jahrlich erklaren, dass den Empfehlungen des Public Corporate Governance Kodex des
Bundes in der jeweils geltenden Fassung entsprochen wurde und wird und welche Emp-
fehlungen nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht.

Geschaftsfuhrung und Gesellschafterversammlung der HRE Holding erklaren nach Zif-
fer 7.1 des PCGK-B gemeinsam:

Den von der Bundesregierung am 16. September 2020 verabschiedeten Empfehlungen
zum Public Corporate Governance Kodex des Bundes wurde und wird mit folgenden
Ausnahmen entsprochen:

Kodex Ziffer 3.1

Der Empfehlung, im Gesellschaftsvertrag bzw. in der Satzung festzulegen, dass die Ge-
sellschaft den Public Corporate Governance Kodex des Bundes in der jeweils geltenden
Fassung anwendet, wird nicht gefolgt. Stattdessen ist im Rahmenvertrag zur Gewah-
rung von Stabilisierungsmaflinahmen festgelegt, dass die Holding jahrlich erklart, dass
den Empfehlungen des Public Corporate Governance Kodex des Bundes in der jeweils
geltenden Fassung entsprochen wurde und wird und welche Empfehlungen nicht ange-
wendet wurden oder werden und warum nicht. Da die HRE Holding zur Einhaltung der
Anforderungen des Rahmenvertrags zur Gewdahrung von Stabilisierungsmaflnahmen
verpflichtet ist, wurde auf eine zusatzliche Verankerung der Einhaltung des Public Cor-
porate Governance Kodex des Bundes in der Satzung verzichtet.

Kodex Ziffer 5.2.1

Der Empfehlung, dass die Geschaftsfuhrung aus mindestens zwei Personen bestehen
soll wird nicht gefolgt. Nach dem Widerruf der Bestellung der bisherigen Geschaftsfuhrer
wurde nur ein neuer Geschaftsfuhrer bestellt. Vor dem Hintergrund der angestrebten
beschleunigten Abwicklung der Gesellschaft wird ein zweiter Geschaftsfuhrer nicht als
zwingend angesehen, da sich die Aufgaben der Gesellschaft zeitnah reduzieren durften.
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Unter Beachtung der Governance-Regeln findet ein intensivierter Austausch mit dem
Gesellschafter sowie eine verstarkte Behandlung von Themen in der Gesellschafterver-
sammlung statt, was eine ausreichende Kontrolle der Arbeit der Geschéftsfuhrung ge-
wahrleistet. In der Geschéftsordnung fiur die Geschaftsfuhrung ist fixiert, dass innerhalb
der Gesellschaft im Grundsatz bei der rechtsgeschaftlichen Vertretung der Gesellschaft
auch fur die Geschaftsfuhrung das Vier-Augen-Prinzip zu wahren ist, entweder durch
zwei Geschéftsfilhrer oder durch einen Geschéftsfuhrer und einen Prokuristen.

Kodex Ziffer 5.2.5

Der Empfehlung, dass fur die Mitglieder der Geschéftsleitung eine Altersgrenze fur de-
ren Ausscheiden aus der Geschaftsleitung festgelegt werden soll, folgt die Gesellschaft
nicht. Entscheidend fur den Verbleib in der Geschéftsleitung ist die fachliche Qualifikati-
on der Mitglieder der Geschaftsleitung und nicht deren Alter.

Kodex Ziffer 5.3.1

Den Empfehlungen betreffend die Gewahrung von variablen Vergutungsbestandteilen
fur die Geschaftsfuhrung wird nicht gefolgt, da die Zahlung einer variablen Vergutung
gemaf § 10 Abs. 2a StFG fur die Gesellschaft gesetzlich nicht zulassig ist.

Kodex Ziffer 5.3.2

Der Empfehlung zur Vereinbarung einer méglichen Herabsetzung bzw. Ruckforderung
von Teilen der Vergltung im Anstellungsvertrag der Geschéftsfuhrung folgt die Gesell-
schaft nicht. Dem Gesellschafter bleibt bereits nach § 43 GmbHG die Geltendmachung
von Schadensersatzanspriichen bei schuldhaft pflichtwidrigem Verhalten unbenommen.
Daruber hinaus wird auch kein Erfordernis einer analogen Anwendung des § 87 Abs. 2
AktG auf die Gesellschaft als GmbH gesehen.

Kodex Ziffer 6.1.1

Der Empfehlung, im Gesellschaftsvertrag des Unternehmens ein Uberwachungsorgan
nach Vorbild des Aufsichtsrats einer Aktiengesellschaft zu verankern, wird nicht gefolgt.
Nach dem Rechtsformwechsel der Gesellschaft in eine GmbH zum 13. Dezember 2016
wurde auf die freiwillige Bestellung eines Aufsichtsrates im Sinne des § 52 GmbHG ver-
zichtet. Auf Basis der Satzung und der Geschaftsordnung der HRE Holding Ubernimmt
die Gesellschafterversammlung die Rolle des Uberwachungsorgans, so wie es in Tz. 41
der Richtlinien fur eine aktive Beteiligungsfihrung bei Unternehmen mit Bundesbeteili-
gung als Méglichkeit ausdricklich vorgesehen ist. Die Gesellschafterversammlung trifft
die erforderlichen MaRnahmen zur Uberwachung der Geschaftsfiihrung. In der durch die
Gesellschafterversammiung erlassenen Geschéaftsordnung fur die Geschéaftsfuhrung
sind die Zusammenarbeit mit der Gesellschafterversammlung sowie die zustimmungs-
bedurftigen Geschafte geregelt. Die Gesellschafterversammlung hat keine formalen Mit-
glieder, sondern der Gesellschafter FMS wird jeweils auf Grund der fachlichen Zustén-
digkeit von bevollmachtigten Mitarbeitenden der Finanzagentur vertreten. Eine separate
Vergutung fur diese Tatigkeit erfolgt nicht.



Kodex Ziffer 6.1.2

Abweichend von der Empfehlung hat sich die Gesellschafterversammlung keine Ge-
schaftsordnung gegeben, da diese als nicht erforderlich angesehen wird. Fur die Tatig-
keit der bevolliméachtigten Mitarbeitenden der Finanzagentur in der Gesellschafterver-
sammlung sind die internen Regelungen und Prozesse der Finanzagentur anzuwenden.
Diese werden als ausreichend angesehen.

Kodex Ziffer 6.1.9

Die als Uberwachungsorgan fungierende Gesellschafterversammlung fihrt keine Effi-
zienzprifungen durch, da diese als nicht erforderlich angesehen werden. Eine Uberpri-
fung der Arbeit der bevoliméchtigten Mitarbeitenden der Finanzagentur in der Gesell-
schafterversammlung erfolgt bereits auf Grundlage der internen Regelungen und Pro-
zesse der Finanzagentur.

Kodex Ziffer 6.2.1

Den Empfehlungen zur Zusammensetzung des Uberwachungsorgans wird nicht gefolgt,
da die als Uberwachungsorgan fungierende Gesellschafterversammlung keine formalen
Mitglieder hat, sondern der Gesellschafter auf Grund der fachlichen Zustandigkeit von
bevollmachtigten Mitarbeitenden der Finanzagentur vertreten wird. Es werden insoweit
die internen Regelungen und Prozesse der Finanzagentur angewendet.

Kodex Ziffer 7.2.1

Der Empfehlung zur Veréffentlichung der Vergutungen fur die Mitglieder der Geschafts-
leitung im Corporate Governance Bericht wird nicht gefolgt, da die Vergutungen auf der
Internetseite des Bundesanzeigers (www.bundesanzeiger.de bzw.
www.unternehmensregister.de) veréffentlicht werden.

Kodex Ziffer 7.3

Der Empfehlung zur Veréffentlichung des Jahresabschlusses auf der Internetseite der
HRE Holding wird nicht gefolgt, da der Jahresabschluss der HRE Holding auf der Inter-
netseite des Bundesanzeigers (www.bundesanzeiger.de bzw.
www.unternehmensregister.de) veréffentlicht wird.

Kodex Ziffer 8.1.1

Fur Zwecke des Jahresabschlusses der Gesellschaft werden grundsatzlich freiwillig die
Vorschriften fur groe Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB angewen-
det. Die Gesellschaft macht jedoch von der Erleichterung nach § 264 Abs. 1 Satz 4 HGB
Gebrauch und stellt keinen Lagebericht auf. Dartber hinaus nimmt die Gesellschaft in
Einklang mit § 276 Satz 1 HGB die Erleichterung in Anspruch, Posten der Gewinn- und



Verlustrechnung, insoweit sie aus der Umsatztatigkeit ,Vermietung Lehel Carré” resultie-
ren, zu einem Rohergebnis zusammenzufassen.

Miinchen, den14.03.2022
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